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Decisiones de inversion en la empresa: un nuevo enfoque para su analisis.

Belén Lozano, Alberto Miguel y Julio Pindado

En este articulo proponemos un nuevo enfoque para analizar los proyectos de inversion. Este
enfoque se basa en considerar la distribucién de la informaciéon entre los principales stakeholders.
Si la informacién es asimétrica se crean distorsiones en los proyectos de inversion, que originan
diferentes procesos de sobreinversion e infrainversioén. Para minimizar la carga de estas
distorsiones se proponen varias practicas organizativas, como organizacion del presupuesto de
capital, prioridad en las emisiones de deuda convertible, participacion de los directivos en el
capital y politicas de compensacion.
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In this survey we outline a new approach for analysing investment projects. This approach isbased
on taking into account the distribution of information among the main stakeholders. When the
information is asymmetric, some distortions in the investment project are created, which cause
different overinvestment and underinvestment processes. In order to minimize the costs
originated by these distortions we propose several different organizational practices, such as
organization of capital budgeting, first claim on convertible debt issues, insider ownership and
compensation policies.
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